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Hvorfor bankregulering?

« Betalingssystemets betydning
 Langivning/likviditet er vigtig for samfundsgkonomien

« Godt altid at huske betydning af gearing
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Hovedelementerne

« Kapitalkrav (Capital Ratio, Leverage Ratio)
« Krav til likvide aktiver (LCR = Liquidity Coverage Ratio)

« Krav til funding:

 Nedskrivningsegnede passiver (MREL = Minimum
Requirements for own funds and Eligible Liabilities)

« NSFR = Net Stable Funding Ratio
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Gearing gger afkast pa egenkapitalen

Aktiver Passiver

Aktiver "Passiver

Egenkapital

Geeld

Aktivafkast = 5%
Rente pa geeld = 2%
Egenkapital far afkast 8%
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Hgj gearing kan give hgjt afkast pa egenkapitalen

Aktiver Passiver

Aro0

5
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Aktiver

Passiver

Ar1

Equity

Aktivafkast is 5%
Rente pa geeld (stadig) 2%
Egenkapitalafkast 62 %



Gearing g@r ogsa egenkapitalen mere fglsom

overfor tab

Aktiver Passiver
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Year O
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Aktiver

Passiver

1,1

Year 1

Egenkapital

Geeld

Aktivafkast er -2%

Rente pa geeld antages 2%
Egenkapitalafkast er da -78%
Et tab pa 5% kan banken ikke
tale



Pga. kapitalkrav kan tab fare til aktiv-salg

Hvis et krav om mindst 10%
egenkapital opfyldes ved salg
af aktiver og nedbringelse af
geeld (med 63)....

...Da medfgrer

5% fald i aktiver 68% reduktion
af balance!

Ar 1 efter salg

Ar 0 Ar 1
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Dette kan fagre til negative spiraler

Prisfald pa
aktiver

Kapitalkrav
ikke
opfyldt

Aktiver
salges fra
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Mere egenkapital - mindre reduktion ngdvendig

Krav:
Mindst 50% egenkapital

5% fald i aktiver giver i alt
12% reduktion af balance!

Ar o0 Ar 1 Ar 1 efter salg
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Konverterbar geeld aendrer alt

Egenkap

Assets Liabilities Geld

Assets Liabilities
r
10 6,1

oeld

10% kapitalkrav.

5% tab.

Oprindelig geeld intakt.

6.1 konverteres til egenkap
Intet behov for salg af aktiver
eller nedbringelse af gald

Ar O Banken kan tale stgrre tab uden
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Nu forstar vi to af hovedelementerne

« Kapitalkrav

« Nedskrivningsegnede passiver (MREL = Minimum
Requirements for own funds and Eligible Liabllities)

« Begge giver robusthed overfor tab — dels ved at beskytte
geelden (indskyderne), dels ved at muliggere ‘automatisk
rekapitalisering’
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Sammensaetningen af aktiver og passiver er vigtig

Aktiver Passiver
Sedler og S * En bank er sarbar hvis den har ‘flygtige’
statsobliga- genkapita passiver
tioner :
* Indskydere kan haev nge, ny fundin
Anfordrings. dskyde eo a a.e e pe gle, y ’u ding
indskud (retail} tgrre ud, sa geeld ikke kan ‘rulles
* Banken har et problem, hvis den ikke har
Lange lan Lan fra andre IikVide aktiver nOk
banker * Fallit kan da ske pa grund af likviditets-

problemer - ikke pa grund af tab

Obl.udstedelser

Aro
FRIC - CENTER FOR FINANCIAL FRICTIONS
CBS i

12




Og det er de sidste hoved-elementer

« LCR: Sgarg for at ‘tilstraekkeligt’ med aktiver er hgijlikvide

 NSFR: Sgrg for at matche stabiliteten af fundingkilden i forhold til
aktiver, som er illikvide

northern rock
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Tilbage til kapitalkrav - risikovaegte

 Klart at risikoen for at lide tab pa aktiverne afheenger af deres
type

« Tyske statsobligationer? Lan til landbrug?

« | praksis har man brugt ‘risikovaegte’ til at skalere aktiverne

« Etlan pa 100 med risikovaegt 100% kreevede (i gamle dage.
meget lgst sagt) 8 i ‘kapital’

« Etlan pa 100 med 20% risikoveegt kreevede kun 1.6
« Solide statsobligationer havde risikovaegt O
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Interne modeller

« | stedet for faste risikovaegte indfagrte man i Basel 2 mulighed for
iInterne modeller til fastlaeggelse af risikoveegten

« Dette har formentlig fart til lavere risikovaegte — derfor lavere
kapital
« Leverage ratio er et veern mod dette.

« Seetter egenkapitalkravet i forhold til balancen — uden korrektion
for risiko

« En slags ‘backstop’
« Interne modeller er under pres
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Eksempel: Andrede risikoveegte for starre
svenske banker
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